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Аннотация. Продолжающийся с начала 2022 г. передел мирового энергетического 
рынка вызван в основном введением и продолжением санкций против России. Запад
ные страны существенно сократили объёмы закупки российской нефти. Однако РФ про
должает получать высокие доходы от продажи нефти за счёт переориентации поставок 
в другие страны, прежде всего, азиатские. Одним из крупнейших импортеров россий
ской нефти стала Индия, которая во много раз увеличила объем закупок. Страна пошла 
на такой шаг исходя из своих экономических интересов несмотря на недовольство 
США. Российская нефть марки Urals продается со значительной скидкой, что делает 
импорт рентабельным для индийской стороны, даже с учетом транспортных расходов. 
Доля России в общем объеме индийского нефтяного импорта выросла с 1% в феврале 
2022 г. до 39,5% в апреле 2023 г. Начиная с октября 2022 и до апреля 2023 г. Россия 
остаётся крупнейшим экспортером нефти в Индию, обогнав страны Ближнего Вос
тока. Примечательно, что такой стремительный рост поставок российской нефти про
изошел на фоне введения западными странами так называемого потолка цен. Можно 
предположить, что экспорт российской нефти в Индию продолжится и дальше, а эко
номическая целесообразность по-прежнему будет превалировать над политическими 
обстоятельствами.
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Abstract. The ongoing redistribution of the global energy market since the beginning of 2022 
is mainly caused by the introduction and continuation of sanctions against Russia. Western 
countries have significantly reduced the volume of oil purchases from Russia. However, Russia 
continues to receive high revenues from oil sales due to reorientation of supplies to other 
countries, primarily Asian countries. One of the largest importers of Russian oil is India, which 
has many times increased the volume of purchases. The country took this step based on its 
economic interests, despite the dissatisfaction of the US. Russian Urals crude oil is sold at a 
significant discount, which makes the importation profitable for the Indian side even taking 
into consideration the transportation costs. Russia's share of India's total oil imports rose from

|(cc) ®  ©  I This work is licensed under a Creative Commons
Attribution-ShareAlike 4.0 International (CC BY-SA4.0).

©Chesnokova S.V., 2023 
©EasternAnalytics,2023

https://doi.org/10.31696/2227-5568-2023-03-098-107
mailto:csv7@mail.ru
https://orcid.org/0000-0001-6875-6144
https://doi.org/10.31696/2227-5568-2023-03-98-107
mailto:csv7@mail.ru
https://orcid.org/0000-0001-6875-6144


1% in February 2022 to 39.5% in April 2023. From October 2022 to April 2023 Russia remains 
the largest oil exporter to India, overtaking the Middle East. It is noteworthy that such rapid 
growth of Russian oil supplies occurred against the background of the introduction of the 
so-called price cap by Western countries. It can be assumed that Russian oil exports to India 
will continue and economic expediency will still prevail over political circumstances. 
Keywords: Oil, India, price cap, sanctions, exports, imports, discounts, logistics 
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В начале 2022 г. начался очередной передел мирового энергетиче
ского рынка. Основной его причиной стало введение западными стра
нами санкций против России, начавшей специальную военную опера
цию на Украине. В частности, США, Великобритания, Канада и ряд других 
государств практически отказались от импорта российской нефти. 
Большинство европейских стран заметно сократили закупки нефти 
у России.

В этой ситуации произошел поворот экспорта российской нефти 
на восток. Началось увеличение поставок в крупнейшие азиатские 
страны -  Китай и Индию. Вице-премьер Правительства РФ Александр 
Новак сказал, что в 2022 г. порядка 40 млн т нефти и нефтепродуктов 
из российского экспорта, предназначенного для Запада, ушло на Восток. 
В 2023 г. на Восток уйдет 140 млн т нефти и нефтепродуктов, предназна
чавшихся для Запада. И всего останется порядка 80-90 млн т для запад
ных стран, по сравнению с 220 млн т в 2022 г. [Андреева, 2023]. Доли ази
атских стран в российском экспорте нефти существенно увеличилась. 
Эксперты авторитетной аналитической компании Vortexa полагают, что 
в марте 2023 г. в Китай и Индию поступал 91% всего экспорта российской 
нефти [Кайя, Экберова, 2023]. По данным Международного энергетиче
ского агентства (МЭА) в феврале 2023 г. на долю Индии и Китая приходи
лось 70% российского экспорта нефти [Андреева, 2023]. Российская нефть 
потеснила на индийском и китайском рынках конкурентов из стран 
Ближнего Востока.

Как уже было отмечено выше, Индия, которую связывают давние 
партнерские отношения с нашей страной, стала одним из крупней
ших импортеров российской нефти. В 2022 г. Индия закупила 33,4 млн т 
российской нефти [Савенкова, 2023], а в 2023 г. этот объём предположи
тельно станет значительно больше. Индия является вторым по вели
чине импортером нефти в Азии и одним из крупнейших мировых 
импортеров. 85% потребностей индийской экономики в нефти покры
вается за счет импорта.
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До 2022 г. индийские компании закупали лишь небольшой объем 
нефти у России. Крупнейшими поставщиками были страны Ближнего 
Востока, на долю которых приходилось свыше 60% индийского импорта 
[Чеснокова, 2022]. Но в 2022 г. ситуация резко изменилась. Индия решила 
увеличить закупки российской нефти несмотря на недовольство США. 
Индийские официальные лица постоянно говорят, что Индия будет выби
рать поставщиков энергоносителей исходя из экономической целесоо
бразности. Поставки российских энергоресурсов чрезвычайно выгодны 
для Индии, поскольку они осуществляются с большим дисконтом.

К настоящему времени объем поставок российской нефти в Индию 
многократно вырос. В конце марта 2023 г. вице-премьер Правительства 
России Александр Новак сказал, что «экспорт нефти вырос в 22 раза». Он 
не указал точный период, за который произошел такой рост, но, сопо
ставляя цифры, можно увидеть, что такое увеличение действительно 
наблюдалось с февраля 2022 г. по февраль 2023 г. Новак также отметил, 
что доходы топливно-энергетического комплекса в 2022 г. обеспечили 
42% поступлений в федеральный бюджет против уровня в 36% в 2021 г. 
Это, по мнению Новака, значительный вклад в стабильную работу всей 
экономики нашей страны. Ранее вице-премьер сообщал, что доходы рос
сийского бюджета от нефтегазовой отрасли по итогам 2022 г. выросли 
на 28%, или на 2,5 трлн руб. [Андреева, 2023].

Значительный рост экспорта нефти в Индию начался в марте 2022 г. 
Точную оценку поставок давать достаточно сложно, поскольку зару
бежные источники обычно используют меры объема (баррели в сутки), 
а российские предпочитают меры веса (тонны). При этом конверсия 
может давать значительную погрешность, тем более, что Россия экспор
тирует несколько видов нефти с разным соотношением объемов и весов. 
Российская таможенная статистика в 2022 г. закрылась, а данные зару
бежной появляются по мере поступления нефти в страну, т. е. с некото
рым опозданием. Тем не менее, попробуем проанализировать динамику 
экспорта нефти в Индию, используя меры объема.

В 2021 г. среднесуточные показатели экспорта российской нефти 
в Индию составляли порядка 73 тыс. баррелей. В феврале 2022 г. объем 
экспорта также был небольшой -  менее 100 тыс. барр./сут. [Будрис, 
2023]. В марте началось увеличение поставок и вырос интерес индий
ских потребителей к нефти марки Urals. В тот период Россия была на 
11 месте по объему поставок в Индию. В апреле 2022 г. объем экспорта 
вырос до 277 тыс. барр./сут. и Россия заняла четвертое место среди круп
нейших поставщиков нефти. В мае она стала второй, уступив только 
Ираку. При этом объем поставок увеличился по сравнению с апрелем 
втрое и составил 819 барр./сут. [Деловой профиль, 2022]. В июне 2022 г.
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объем российского экспорта в Индию достиг 950 тыс. барр./сут. [NEDRADV, 
2022]. В июле этот показатель понизился на 5% -  до 917 тыс. барр./сут., 
а в августе 2022 г. стал меньше еще на 18% и составил 738 тыс. барр./сут. 
[Злобин, 2022]. Однако в сентябре 2022 г. вновь начался рост экспорта, 
объем которого составил 879 тыс. барр./сут. [Choudhary, 2022]. В октябре 
2022 г. Россия стала крупнейшим поставщиком нефти в Индию, обойдя 
Саудовскую Аравию и Ирак и экспортировала уже 946 тыс. барр./сут. 
В ноябре 2022 г. Россия по-прежнему занимала лидирующее положение, 
хотя объем поставок немного снизился -  до 909 тыс. барр./сут. В декабре 
2022 г. поставки снова выросли и достигли рекордного для 2022 г. объема 
в 1,17 млн барр./сут. [Демченко, 2023].

В 2023 г. рост поставок российской нефти в Индию продолжился. Их 
объем составил 1,4 млн барр./сут. в январе и 1,6 млн барр./сут. -  в фев
рале [Будрис, 2023]. Заметим, что приводимые в статье количествен
ные оценки могут разниться в связи с недоступностью официальной 
статистики. Приводятся оценочные данные авторитетных аналитиче
ских структур и агентств (Kpler, Vortexa, Reuters и т. д.). Так, по данным 
французской компании Kpler, специализирующейся на анализе дан
ных о сырьевых рынках, в марте 2023 г. российские нефтяные компа
нии увеличили экспорт в Индию до 2,14 млн барр./сут. Однако индий
ское деловое издание Mint со ссылкой на данные Vortexa утверждает, 
что в марте 2023 г. этот показатель составлял 1,64 млн барр./сут., при 
этом подтверждая, что Россия была крупнейшим поставщиком нефти 
в Индию шестой месяц подряд [Савенкова, 2023]. В мае 2023 г. импорт 
российской нефти в Индию, по данным Reuters, достиг отметки 1,95 млн 
барр./сут. [Verma, 2023]. По данным МЭА, поставки российской нефти 
в Индию в апреле составили 2 млн барр./сут. [Бодряшкин, 2023]. При этом 
из общего объема импорта Индии нефти в апреле, который составил 
4,81 млн барр./сут., на долю России приходились рекордные 39,5%, т. е. 
Россия сохранила свой статус крупнейшего поставщика нефти в Индию 
[Каталог Минералов^и, 2023].

О значительном увеличении поставок в Индию говорит рост доли 
российской нефти в общем объеме импорта. В 2021 и в начале 2022 г. 
доля российского сырья не превышала 1%. В апреле 2022 г. этот показа
тель вырос до 8%, в мае -  до 16,5%, в июне -  до 20% [Деловой профиль, 
2022]. В июне 2022 г. Россия была вторым крупнейшим поставщиком 
нефти в Индию после Саудовской Аравии. При этом в 2021 г. Саудовская 
Аравия была на второй позиции по этому показателю, а Россия -  на девя
той. Крупнейшим поставщиком в июне 2022 г. оставался Ирак. В июле 
2022 г. доля российской нефти составляла 19% [Свинцова, 2022]. Одна 
из причин небольшого снижения -  попытка Ирака подорвать позиции
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России, поставляя нефть дешевле российской. В результате в июле Рос
сия опустилась на третье место в списке крупнейших экспортеров, про
пустив вперед Саудовскую Аравию и Ирак.

В сентябре 2022 г. вновь начался рост поставок, и в октябре 2022 г. 
Россия стала крупнейшим экспортером нефти в Индию, на долю кото
рого приходилось 22% от общего объема. Аналогичные показатели 
Ирака и Саудовской Аравии составляли в октябре 20,5% и 16% соответ
ственно [РБК, 2023].

С октября 2022 г. и до апреля 2023 г. Россия оставалась крупнейшим 
экспортером нефти в Индию. Как уже было отмечено выше, в апреле 
2023 г. на российскую нефть приходились рекордные 39,5% от общего 
объема индийского импорта. Ближневосточная нефть составляла 44%, 
а доля ОПЕК в импорте Индии достигла рекордно низкого уровня в 46% 
[Каталог Минералов^и, 2023].

В последнее время Индия существенно увеличила общий объем 
импорта нефти. Нефтеперерабатывающие заводы страны наращивают 
объемы производства, чтобы обеспечить растущий спрос, причем значи
тельный объем произведенной продукции идет на экспорт. Увеличился 
объем экспорта нефтепродуктов, произведенных из российского сырья, 
в западные страны. На фоне санкций индийские нефтепродукты факти
чески замещают российские.

Начиная с марта 2022 г. Россия экспортирует в Индию в основном 
нефть марки Urals. Это -  российская марка экспортной высокосернистой 
нефтяной смеси. Urals получается смешением в системе трубопроводов 
«Транснефти» тяжёлой высокосернистой нефти Урала и Поволжья (содер
жание серы в которых достигает 3,0%, а плотность в градусах API1 не пре
вышает 26-28) с лёгкой западносибирской нефтью Siberian Light (содержа
ние серы 0,57%, плотность -  36,5 градусов API). Итоговое содержание серы 
в нефти сорта Urals должно составлять не более 1,2-1,4%, а плотность 
в градусах API -  31-32 (или 860-871 кг/м3). Для сравнения, сорта Brent 
и WTI имеют плотность 38-40 градусов API, и содержание серы не более 
0,2-0,4%, а ближневосточная нефть сортов Oman и Dubai имеет плотность 
30-33 градусов API и содержание серы 1,1-2,1%.

Основные производители нефти Urals -  это компании «Роснефть», 
«Башнефть», «Лукойл», «Сургутнефтегаз», «Газпром нефть» и «Татнефть». 
Стоимость российской нефти исторически определялась как цена бар
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принимается равной 1000 кг/м3).
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реля нефти сорта Brent с дисконтом, поскольку российская нефть явля
ется более тяжелой и имеет высокое содержание серы [Neftegaz.RU, 2008].

Важнейшим аспектом в торговле нефтью с Индией является цено
образование. 6 октября 2022 г. Европейский союз утвердил восьмой 
пакет экономических санкций против России, который включал в себя 
введение потолка цен на российскую нефть. 5 декабря 2022 г. этот 
запрет начал действовать. Первоначально ограничение было принято 
странами G7 (Великобритания, Германия, Италия, Канада, США, Фран
ция, Япония). К ним присоединились остальные страны ЕС, Австралия 
и некоторые страны Европы, не входящие в Евросоюз. При этом Япо
ния добилась права не соблюдать установленное предельное значение. 
Этот запрет предусматривает эмбарго на морские перевозки российской 
нефти, цена которой превышает установленный потолок, зафиксирован
ный на уровне 60 долл. за баррель. Запрещается также оказание всех свя
занных с такой транспортировкой услуг -  например, страхование судов. 
С 5 февраля 2023 г. аналогичные ограничения стали распространяться 
и на нефтепродукты.

Поступает противоречивая информация о том, присоединилась ли 
Индия к ценовым ограничениям. В марте 2023 г. агентство Bloomberg 
написало, что Индия не будет нарушать введенный Западом лимит цен 
на российскую нефть [Андреева, 2023]. В России назвали эту информа
цию недостоверной. При этом российские власти неоднократно заяв
ляли, что не признают потолок цен и не будут экспортировать нефть 
в страны, присоединившиеся к этому лимиту. Во время встречи мини
стров энергетики G7 в марте 2023 г. страны Запада пытались вынудить 
Индию присоединиться к коалиции предельных цен. Но в результате 
Индия, в целом не возражая против этой инициативы, ограничилась 
только рекомендацией своим национальным компаниям придержи
ваться потолка цен [Будрис, 2023]. 15 марта 2023 г. агентство Reuters 
со ссылкой на источник в Министерстве нефти Индии сообщило, что 
Индия не подписывала никаких соглашений с западными странами 
о введении ценовых ограничений на российскую нефть [Мингазов, 
2023]. Видимо, это достоверная информация, т.к. поставки нефти стре
мительно растут. К тому же в России с 1 февраля 2023 г. вступил в силу 
Указ президента В. В. Путина, согласно которому российским компаниям 
запрещено продавать нефть, если в тексте контракта есть условие огра
ничения цен [Указ Президента Российской Федерации, 2022].

Индия закупает российскую нефть как по цене ниже установлен
ного потолка, так и выше. Министр нефти и природного газа Индии Пан- 
кадж Джейн заявил, что «Никто не мешает нам покупать российскую 
нефть по цене, превышающей установленный предельный уровень». Он
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пояснил, что индийские компании «не пользуются западным сервисом» 
[Милькин, 2023].

Точная информация о ценах, по которым различные индийские 
компании закупают российскую нефть, недоступна. Однако есть дан
ные о средних ценах, которые, как правило, оказываются ниже введен
ного потолка, т. к. Индия продолжает закупать нефть у России со значи
тельным дисконтом.

В конце декабря 2022 г. агентство Reuters сообщило, что Urals про
должает торговаться в Азии с большими скидками, т. е. по цене ниже 
установленного потолка [Андреева, 2023]. Аналитики Vortexa отмечали, 
что в январе 2023 г. средняя цена Urals составляла 53-56 долл. за баррель 
[Демченко, 2023], а в феврале -  около 50 долл. за баррель [Андреева, 2023], 
т. е. дисконт к марке Brent составлял в феврале около 30 долл. за бар
рель. По данным министерства финансов России, средняя цена Urals 
в январе-марте 2023 г. составляла 48,92 долл. за баррель, а за март -  47,85 
долл. за баррель [Милькин, 2023]. Данные МЭА подтверждают информа
цию, что в марте 2023 г. нефть и нефтепродукты из России продавались 
по ценам ниже установленного потолка. По оценкам МЭА, в марте 2023 г. 
нефть марки Urals на условиях поставки FOB (Free On Board -  продавец 
обеспечивает расходы по доставке груза на борт судна в порту отгрузки, 
а стоимость фрахта и оформление импорта берет на себя покупатель) 
торгуется на Балтике в среднем по 44,46 долл. за баррель, а на Черном 
море -  по 44 долл. за баррель [Чернышова, 2023]. Как видно, значитель
ный дисконт марки Urals по отношению к Brent сохраняется. В марте 
2023 года вице-премьер правительства России Александр Новак пообе
щал, что этот дисконт будет сокращаться [Андреева, 2023].

Россия и дальше планирует наращивать поставки в Индию. В марте 
2023 года российская корпорация «Роснефть» заключила с компанией 
Indian Oil Corporation соглашение о наращ ивании поставок нефти в 
Индию и диверсификации сортов [Каталог Минералов^и, 2023].

Нефтегазовая корпорация Indian Oil Corporation (IOC) является 
крупнейшей компанией современной Индии, специализирующейся 
на нефтепереработке и дистрибуции ее продуктов. Она была создана 
в 1964 г. в результате слияния двух компаний: Indian Oil Company Ltd. 
и Indian Refineries Ltd. IOC и её дочерние предприятия занимают 47% 
индийского рынка нефтепродуктов и контролируют 40% нефтепере
рабатывающих и 67% нефтепроводных мощностей страны. Компании 
принадлежит 10 из 20 индийских НПЗ суммарной мощностью 60,2 млн т 
нефти в год. IOC управляет крупнейшей сетью автомобильных заправоч
ных станций в стране (17606 АЗС). Также компания начинает развивать 
сеть автомобильных газозаправочных станций (АГЗС). IOC поставляет
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газ для бытовых нужд более, чем в 47,5 млн домашних хозяйств [Indian 
Oil Corporation, 2023].

Для Индии наращивание поставок энергоносителей является крае
угольным камнем развития национальной экономики. Динамичный 
индийский рынок представляет большой интерес для российских экс
портеров. По мнению экспертов, уже в ближайшие несколько лет рост 
потребления энергоносителей в Индии может обогнать Китай [Будрис, 
2023]. Для Индии возможность импортировать российскую нефть со скид
кой дает дополнительные возможности экономического роста. Однако 
в ближайшем будущем не стоит ожидать таких же стремительных тем
пов роста экспорта российской нефти в Индию, который наблюдался 
с марта 2022 г. по май 2023 г., т. к. это технически невозможно -  Индия 
уже закупает значительную долю российской нефти. С учетом плано
вого сокращения добычи нефти в России в 2023 г. на 500 тыс. барр./сут. 
потенциал для значительного наращивания экспорта ограничен. Тем 
не менее, если не появятся какие-либо неожиданные обстоятельства, 
можно предположить, что Индия останется одним из крупнейших поку
пателей российской нефти, а возможно станет и крупнейшим.
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